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Japonya’da TÜFE beklentilerin üzerinde kalmaya devam ediyor

Dün piyasalarda neler oldu?

Makro veri cephesinde ABD’de açıklanan yeni konut satışları ile

Dallas FED İmalat Aktivitesi verileri takip edildi. Yeni konut

satışlarının Ocak ayında %3,0 artış göstermesi beklenirken, %1,5

artışla 661 bin adet seviyesinde gerçekleşti. Aralık ayı verisi ise

%8,0’dan %7,2 seviyesine revize edildi. Dallas FED İmalat

Aktivitesi ise Şubat ayında beklentilerin üzerinde iyileşme

gerçekleştirerek Ocak ayı seviyesi olan -27,4’ten -11,3’e yükseldi.

Avrupa Merkez Bankası Başkanı Lagarde ve Yönetim Konseyi

üyesi Stournaras’ın yaptığı açıklamalar dikkat çekti. AMB Başkanı

Lagarde yapmış olduğu açıklamada, dezenflasyonist sürecinin

devam etmesini beklediklerini söylerken, ücret baskılarının hala

güçlü biçimde devam ettiğini ve ilerleyen çeyreklerde enflasyon

üzerinde daha etkili olabileceğini belirtti. Başkan Lagarde

ekonomik aktiviteye yönelik yapmış olduğu açıklamada ise,

büyümenin 2023 yılında zayıf seyretttiğini ve büyümenin son

çeyrekte durgunlaştığını ifade etti. 2023 yılında ekonomik büyüme

üzerinde küresel ticaretteki zayıflama ve rekabet gücündeki

kayıplar ihracatına yönelik talebin azaldığına işaret eden Lagarde,

sıkı finansman koşullarınında büyüme üzerinde baskı

oluşturduğunu yineledi. Öte yandan AMB yönetim konseyi üyesi

Stournaras, Euro Bölgesi’nde bankacılık sisteminin geçtiğimiz

yıllarda yaşanan borç krizinin parçalanmaya yol açtığını ve bu

yüzden AMB’nin FED’den daha fazla zorluklarla karşı karşıya

olduğunu ifade etti. ABD tarafında ise J.P Morgan CEO’su Jamie

Dimon’ın katılmış olduğu bir toplantıda ABD ekonomisine yönelik

yapmış olduğu açıklamalar yakından takip edildi. Dimon,

ekonomiye ilişkin olarak belirsizliklerin devam ettiğini ve resesyon

ihtimalinin ortadan kalktığına yönelik piyasa beklentilerine ise

katılmadığını dile getirdi.

ABD tahvilleri cephesinde, 2 yıllık tahvil faizi %4,72 ve 10 yıllık

tahvil faizi %4,27 seviyesinde artış gösterirken, VIX endeksi ise

13,74 seviyesine geriledi.

ABD piyasaları haftanın ilk işlem gününde satıcılı seyir izledi.

S&P 500 endeksi %0,38 azalışla 5.069,53 seviyesinden, Dow

Jones endeksi ise %0,16 azalışla 39.069,23 seviyesinden ve

Nasdaq endeksi ise %0,13 azalışla 15.976,25 seviyesinden

kapandı.

Avrupa piyasalarında da satıcılı seyir takip edildi. CAC 40 endeksi

%0,46 azalışla 7.929,82 seviyesinden ve FTSE 100 endeks,

%0,29 azalışla 7.684,30 seviyesinden kapanış gerçekleştirirken,

DAX endeksi %0,02’lik hafif artışla 17.423,23 seviyesinden

kapanış gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya piyasalarında makro veri cephesinde bu sabah

Japonya’da Ocak ayı TÜFE verisi takip edildi. Ocak ayında

TÜFE verisi için piyasa beklentisi %1,9 seviyesinde yer alırken,

%2,2 seviyesinde açıklandı. Aralık ayında ise TÜFE verisi

%2,6 seviyesinde gerçekleşmişti. Çekirdek TÜFE tarafında ise

piyasa beklentisi %3,3 seviyesinde yer alırken, %3,5

seviyesinde açıklandı. Sabahın ilk fiyatlamalarına baktığımızda

ise, Asya piyasalarında karışık bir seyir izleniyor. Shanghai

endeksinde %0,51 artış takip edilirken, Nikkei 225 endeksinde

%0,12, Hang Seng endeksinde %0,35 ve Kospi endeksinde

%0,72 azalışlar takip edildi.

ABD vadelilerinde de yatay negatif bir seyir izleniyor.

Bugün ABD’de Conference Board Tüketici Güveni, Dayanıklı

Mal Siparişleri ve FED üyesi Barr’ın konuşması takip edilecek.

Conference Board Tüketici Güveni’nin Şubat ayında bir önceki

aya paralel 114,8 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor.

Dayanıklı Mal Siparişleri tarafında ise Ocak ayında %4,5’lik

azalış beklenirken, çekirdek dayanıklı mal siparişleri verisinin

%0,3 artış göstermesi tahmin ediliyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın ABD’de PCE Fiyat Endeksi, Perakende Stoklar ve MBA

Mortage Başvurularının yanısıra FED Yetkililerinden Bostic,

Wililams ve Collins’in konuşmaları takip edilecek.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 39,069.2 -0.16% 1.14% 3.64% 3.66%

Nasdaq 15,976.3 -0.13% 1.27% 6.72% 6.43%

S&P 500 Vadeli* 5,077.8 -0.05% 1.16% 5.34% 5.35%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 17,423.2 0.02% 1.79% 4.39% 4.01%

FTSE 100 7,684.3 -0.29% -0.36% 0.43% -0.63%

MSCI Europe 2,054.5 -0.10% 1.53% 2.93% 1.69%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 2,999.0 0.74% 3.04% 4.21% 0.81%

Kospi 2,627.2 -0.75% -0.82% 3.35% -1.06%

Hong Kong* 16,646.8 0.07% 4.40% 3.41% -2.35%

S&P BSE Sensex - Hindistan 72,847.2 0.06% 0.58% 1.66% 0.84%

IDX Composite - Endonezya 7,267.8 -0.22% -0.92% 0.56% -0.07%

TAIEX - Tayvan 18,864.1 -0.44% 1.38% 8.01% 5.20%

MSCI GOU Asya 545.4 -0.45% 1.10% 4.60% 0.52%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 9,334.1 -0.43% 0.91% 18.54% 24.95%

MOEX - Rusya 3,213.2 2.26% -0.90% 1.53% 3.68%

WIG - Polonya 83,116.3 -0.18% 3.70% 8.17% 5.93%

Prag SE - Prag 1,489.6 -0.19% 0.49% 2.63% 5.34%

S&P/BMV IPC - Meksika 56,194.7 -0.82% -1.64% 1.58% -2.08%

Merval - Arjantin 1,080,444.2 -2.28% -1.22% 0.94% 16.21%

Tel Aviv 35 - İsrail 1,942.9 0.24% 4.34% 4.59% 4.81%

Tedavul All - Suudi Arabistan 12,531.8 -0.58% 0.38% 3.25% 5.03%

FTSE/JSE All - Endonezya 73,621.2 -0.80% 0.55% 0.05% -4.26%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 4,223.3 -0.06% -0.37% 2.26% 4.03%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Küresel risk iştahında baskılanma, endekste kar satışlarını öne çıkarabilir

Cuma günü piyasalarda neler oldu?

Haftanın ilk işlem gününe BIST 100 endeksi %0,39 yükselişle

9.411,11 puandan başlangıç yaparak başladı. Açılış sonrasında

endeks yön bulmakta zorlanırken, kapanışa doğru gelen

satışlarla birlikte günü %0,43 azalışla 9.334,13 seviyesinden

tamamladı. Endekste gün içi görülen en yüksek seviye

9.450,48, en düşük seviye ise 9.319,11 oldu. Günlük işlem

hacmi ise 133 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Bankacılık

endeksi günü %2,23 azalışla 10.230, sanayi endeksi ise günü

%0,04 azalışla 14.467 seviyesinden tamamladı.

Bugün ne bekliyoruz?

BIST 100 endeksi işlem hacimlerinde görülen güçlü seyir

devam ederken, endeksin seans içerisinde oynaklığının arttığını

takip ediyoruz. Son dönemde 9.500 seviyesini aşmakta

zorlanan endeksin yön bulmakta zorlandığını gözlemliyoruz.

Küresel risk iştahında gözlenen aşağı yönlü baskı karşısında

da, endekste kar satışlarının devam edebileceğini düşünüyoruz.

Bugün yurt içinde makro veri gündemi sakin seyrediyor olacak.

Gelecek gündemde neler var?

Yurt içinde yarın Ocak ayı Ticaret Dengesi verisi ve Ekonomi

Güven Endeksi, Perşembe Günü GSYİH 2023 yılı 4.çeyrek

büyüme verisi ve haftanın son işlem gününde Türkiye İmalat

PMI verisi yakından takip ediliyor olacak. 4.çeyrek büyüme

verisine ilişkin olarak piyasa beklentisi büyümenin %3,7 olması

yönünde.

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 31.1241 31.1252 0.00%

€/$ 1.0841 1.0850 0.08%

$/¥ 150.78 150.45 -0.22%

Altın 2,026.4 2,032.5 0.30%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 26/02/24 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 152.2 -2.54% -2.54% -23.7% -69.1%

Türkiye 5 Yıllık 282.4 -1.27% -1.27% -12.7% -50.6%

Türkiye 10 Yıllık 371.5 -0.74% -0.74% -9.4% -37.5%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 9,334.1 10,230.7 14,467.2

Günlük Değ. -0.43% -2.23% -0.04%

Haftalık Değ. -0.43% -2.23% -0.04%

Yıllık Değ. 24.95% 17.36% 25.45%

Hacim (milyar TL) 133.2 18.1 80.4

Günlük Değ. -2.89% -14.62% 2.64%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 97.9 17.7 52.7

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 36.00% 1.79% 52.64%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.



Tahvil ve Döviz Piyasasında Fiyatlamalar

Küresel tarafta veri akışının zayıf olduğu günde, tahvil

piyasalarında yatay seyir izlendi. Gün içinde ABD 10 yıllık

tahvil faizi 1 bp artışla %4,26, Almanya 10 yıllık tahvil faizi 4 bp

artışla %2,40 seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık CDS risk primi 3 bp azalışla 285 bp’a

gerilerken, Eylül 2033 vadeli 10 yıllık Eurobond faiz getirisi 3

bp azalışla %7,45 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında majör para birimleri ABD Dolar’ına karşı değer

kazanırken, Euro / Dolar paritesi 1,0855’e yükseldi. Dolar

Endeksi 103.748’e gerilerken, Dolar / TL kuru ise 31,13

seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi tarafta TL tahvil piyasalarında satıcılı seyir izlendi.

Ekim 2025 vadeli 2 yıllık gösterge tahvil faizi 34 bp artışla

%43,99’a yükselirken, 10 yıllık gösterge tahvil faizi ise 10 bp

artışla %26,81 seviyesinden günü tamamladı. Ekim 2025

vadeli Sabit Kuponlı tahvil ve Temmuz 2033 vadeli Sabit

Kuponlu tahvilde yoğunlaşma izlendi. BIST Kesin Alım Satım

Pazarında işlem hacmi 2,1 milyar TL’ye geriledi.

TL likidite tarafında TCMB’nin 1 milyarlık haftalık repo dönüşü

sonrası, 1 milyar TL’lik haftalık repo ihalesi gerçekleşti. APİ ile

haftalık repo fonlama tutarı 5 milyar TL ile değişiklik

sağlamadı. Diğer yandan TCMB aynı gün valörlü swap

işlemlerinden 775 milyon TL ilave fonlama sağladı.

TCMB tarafından yayımlanan haftalık menkul kıymet verilerine

göre ÖSBA stoku 16 Şubat ile biten haftada bir önceki haftaya

göre 110 milyon TL artarak 310,5 milyar TL’ye yükseldi. İlgili

haftada ÖSBA stokunu en çok artıran grup 1,5 milyar TL ile

bankalar olurken, en çok azaltan grup 604 milyon TL ile

sigorta şirketleri oldu.

Ülkeler
Son 

Getiri (%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7.45 -0.03 -0.03 -1.47

ABD 4.26 0.01 0.01 0.37

İngiltere 4.05 0.01 0.01 0.51

Almanya 2.40 0.04 0.04 0.40

Fransa 2.88 0.05 0.05 0.34

İspanya 3.30 0.02 0.02 0.34

İtalya 3.85 0.04 0.04 0.11

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Net Değişim

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi 21 Mart 2024

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

45.00

43.50 46.50

46.36

46.48

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 31.13 0.29 0.29 5.62

G. Afrika Randı 19.32 0.22 0.22 5.62

Rus Rublesi 92.27 -1.45 -1.45 3.38

Meksika Pesosu 17.10 -0.08 -0.08 0.73

Kore Wonu 1,332 0.13 0.13 2.87

Hindistan Rupee 82.87 0.00 0.01 -0.46

Endonezya Rupiah 15,639 0.28 0.28 1.60

Macar Forinti 358.96 -0.14 -0.14 3.48

Brezilya Reali 4.98 -0.34 -0.34 2.58

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

16.02.2024 9.02.2024 Fark 30.12.2022

TOPLAM 310,531          310,421           110            216,112          

Yatırım Fonları 118,537          118,671           134-            84,512            

Bankalar 75,090            73,548             1,542         38,294            

Emeklilik  Fonları 33,329            33,588             259-            26,954            

Genel Yönetim 22,149            22,053             96               18,446            

Hanehalkı 23,408            23,382             26               16,955            

Sigorta Şirketleri 16,167            16,772             604-            14,003            

Finansal  Olmayan Kuruluşlar 15,564            15,813             249-            9,734              

Kar Amacı Olmaya Kuruluşlar 1,926              1,952               27-               2,741              

Diğer Finansal Aracılar 1,235              1,483               248-            1,620              

Yurt Dışı Yerleşikler 2,820              2,820               0-                 1,187              

Finansal Yardımcılar 307                  339                   32-               1,008              

Merkez Bankası -                   -                    -             660                  

Özel Sektör Borçlanma Araçları Yatırımcı Grubu Dağılımı (milyon TL)



Yurt İçi Haberler

Türkiye Fırıncılar Federasyonu Başkanı Halil İbrahim Balcı,

Federasyonun Genel Merkezi'nde, Türkiye genelinde iller

bazında uygulanması düşünülen ramazan pidesi ve ekmek

fiyatlarına ilişkin değerlendirmelerde bulundu. Geçen yıl

Türkiye'de pidenin kilogram fiyatının azami 33,5 lira olduğunu

hatırlatan Balcı, bu yıl pidenin azami kilogram fiyatı 60 lira

olacağını açıkladı. Buna göre İstanbul, Ankara ve Antalya'da

250 gram ramazan pidesi 15 liradan satılacak. İzmir'de 300

gram pide 18 liradan satılacak. Bunun yanında fırınların, 330

gram pideyi 20 lira veya 500 gram pideyi 30 lira olarak gelen

talebe göre üretilebilecek.

Cumhurbaşkanlığı İletişim Başkanlığı Dezenformasyonla

Mücadele Merkezi, kredi kartı kullanımlarında taksit

uygulamasının kaldırılmasına ilişkin hayata geçirilmiş

herhangi bir düzenleme bulunmadığını bildirdi. Yapılan

açıklamada, Hazine ve Maliye Bakanlığı veya ilgili kuruluşlar

tarafından, kredi kartı kullanımlarında taksit uygulamasının

kaldırılmasına ilişkin hayata geçirilmiş herhangi bir

düzenleme bulunmadığı belirtildi. Kredi kartları konusunda

doğru olmayan bilgiler üzerinden, piyasanın işleyişini

bozabilecek mesnetsiz ve spekülatif açıklamalar yapıldığı

tespit edildiği ifade edildi.

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) Ticari

Gayrimenkul Fiyat Endeksi yayımlamaya başladı. TCMB'nin

konuyla ilgili blog yazısına göre Türkiye için oluşturulan

endekste, veri kaynağı olarak gayrimenkul değerleme

şirketleri tarafından bankalar için düzenlenen değerleme

raporları kullanıldı.Değerleme raporları; gayrimenkulün yaş,

alan, konum, yapı kalitesi ve benzeri karakteristik özellikleri

ile değerleme uzmanının gayrimenkule ilişkin parasal değer

tespitini içeriyor. Ticari gayrimenkul sınıflaması altında arsa,

dükkân, ofis, tarla, sanayi tesisi ve benzeri birçok türde

gayrimenkul yer almakla birlikte, TGFE hesaplamasında

uluslararası örnekler takip edilerek sadece dükkân ve ofis

değerleme raporları kullanıldı. Yapılan ilk hesaplamaya göre,

ticari gayrimenkul fiyat endeksi dördüncü çeyrekte bir önceki

yılın aynı dönemine göre yüzde 98,2 arttı. Çeyreklik artış ise

yüzde 12,5 olarak kaydedildi. Dükkan fiyat endeksinde yıllık

artış yüzde 98,9 olurken, ofis fiyat endeksi ise yüzde 94,2

arttı.

Yurt Dışı Haberler

Rusya Maliye Bakanı Anton Siluanov Rus devlet

medyasına yaptığı açıklamada, Rusya Maliye Bakanlığı'nın

Çinli muhataplarıyla yuan cinsinden kredi alma olasılığını

görüştüğünü ancak henüz bir karar alınmadığını söyledi.

Siluanov, Moskova'nın Çin ya da Avrasya Ekonomik Birliği

ülkeleriyle dijital para birimleriyle ödemeleri test etmeye hazır

olduğunu ve bu fikri ortaklarıyla birlikte teşvik edeceğini

sözlerine ekledi. Bakan Siluanov Rusya'nın yurt dışındaki Rus

varlıklarıyla ilgili her türlü eylemin Moskova'da simetrik bir

yanıt alacağı yönündeki tutumunu yineledi.

Bloomberg tarafından derlenen verilere göre, Çin yerel

yönetimleri bu yılın ilk çeyreğinde geçen yılın aynı dönemine

göre yüzde 13 düşüşle 1,08 trilyon yuan (150 milyar dolar)

tahvil ihraç etmeyi planlıyor. Bugüne kadar gerçekleşen

ihraçlar daha da düşük borçlanma seviyesine işaret ediyor.

Yılın ilk sekiz haftasında yerel yönetimlerin gerçekleştirdiği

tahvil ihracı geçen seneye göre yüzde 58 düşüş kaydetti.

Standard Chartered Ekonomisti Ding Shuang’a göre yerel

yönetimlerin yavaşlayan tahvil ihraçları sonucunda yatırım

açığını kapamak üzere merkezi yönetim daha büyük

borçlanma aracı ihraçları gerçekleştirebilir. Çin’de yerel

yönetimler gayrimenkul sektörü gibi yüksek kaldıraçlı

pozisyona sahip bulunuyor ve bu borçluluk seviyesi bazı

ekonomistlere göre potansiyel bir krizin çıkış noktası olarak

görülüyor.

ABD Federal Ticaret Komisyonu (FTC) tarafından yapılan

açıklamada, komisyonun ABD tarihinin en büyük süpermarket

birleşmesine karşı dava açtığı bildirildi. Kroger'in Albertsons'u

24,6 milyar dolara satın almasına ilişkin anlaşmanın rekabete

aykırı olduğu belirtilen açıklamada, anlaşmanın Kroger ve

Albertsons arasındaki rekabeti ortadan kaldıracağı, bunun da

milyonlarca ABD'li için yiyecek ve diğer temel ev eşyalarında

fiyatların yükselmesine yol açacağı kaydedildi. Açıklamada,

rekabetin ortadan kalkmasının aynı zamanda ürün ve

hizmetlerin kalitesinin de düşmesine neden olacağı

belirtilerek, tüketicilerin gıda alışverişi yapacakları yer

konusundaki seçeneklerini de daraltacağı dile getirildi.

Anlaşmanın süpermarket çalışanlarına da zarar vereceğine

işaret edilen açıklamada, çalışanların daha yüksek ücret,

daha iyi sosyal haklar ve iyileştirilmiş çalışma koşulları elde

etme olanağını tehdit edeceği aktarıldı.

IMF, 28-29 Şubat'ta Brezilya'nın Sao Paulo kentinde

düzenlenecek G20 Maliye Bakanları ve Merkez Bankası

Başkanları Toplantısı öncesi "G20 Gözlem Notu" raporunu

yayımladı. Raporda, küresel ekonominin "yumuşak iniş"

yolunda göründüğü ancak aktivite ve büyüme beklentilerinin

zayıf kalmaya devam ettiği aktarıldı. Para politikasının 2024'te

bir miktar gevşemesinin beklendiğine değinilen raporda,

ancak orta vadeli büyüme beklentilerinin zayıf kalmaya

devam ettiği, bunun zayıf üretkenlik artışı, yaşlanma,

jeoekonomik ayrışma ve iklim kırılganlıkları gibi zorlukları

yansıttığı bildirildi. Raporda, yüksek ve artan kamu borcu

seviyeleri nedeniyle, kamu finansman koşullarının orta

vadede zorlu olmaya devam etmesiyle mali sürdürülebilirliğin

de test edildiği dile getirildi.





Akçansa (AKCNS, Sınırlı Negatif): Enflasyon muhasebesi uygulanmamış 4Ç23 sonuçlarına göre; Akçansa 4Ç23'te

piyasa beklentisi olan 967 milyon TL'nin %13,3 ve bizim beklentimiz olan 931 milyon TL'nin %17,8 üzerinde 1.096 milyon

TL (y/y: +%203,6) net kar açıkladı. Şirket’in FAVÖK’ü ise piyasa beklentisi olan 1.135 mn TL ve beklentimiz olan 948 mn

TL’nin altında yıllık %70,6 artışla 696 milyon TL seviyesinde gerçekleşirken, FAVÖK marjında yıllık bazda 2,6 puan artış

kaydedildi. 4Ç23’te net satışlar ise yıllık bazda %43,1 artışla tahminimiz olan 4.266 mn TL ile uyumlu gerçekleşti.

Sonuçlar enflasyon muhasebesi uygulanmamış bakıldığında, net kar tarafında ertlelenmiş vergi geliri kaynaklı piyasa

beklentisinin üzerinde gerçekleşmiş olsa da, FAVÖK tarafında piyasa beklentisinin altında kalınması nedeniyle, finansal

sonuçların hisse performansına yansımasını ‘sınırlı negatif’ olarak değerlendiriyoruz.

Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Otokar (OTKAR, Nötr): Otokar’ın 2023 yılı cirosu arındırılmış bazda %53 artışla 27,23 mlr TL’ye yükseldi. 2022 cirosu

da 17,82 mlr TL’ye revize edildi (Arındırılmamış rakama göre %86 yukarı yönlü revizyon). 2023 yılı FAVÖK’ü %119

artışla 1,65 mlr TL’ye yükseldi. 2022 yılı FAVÖK’ü 1,24 mlr TL’den 757 mn TL’ye revize edildi. 2022 yılı FAVÖK marjı

%12,95’ten %4,2’ye revize edildi. 2023 yılı FAVÖK marjı da 1,8 puan artışla %6,1’e yükseldi. TMS 29 etkisi dahil

edildiğinde şirketin 2022 yılı net karının 1,24 mlr TL’den 2,02 mlr TL’ye revize edildiğini gözlemliyoruz (Arındırılmamış

rakama göre %63 yukarı yönlü revizyon). 2023 yılı net karı da net finansal giderlerdeki artış sebebiyle %2,5 düşüşle 1,97

mlr TL’ye geriledi. Böylece şirketin %12,90 olan 2022 yılı net kar marjının %11,3 olarak revize edildi. 2023 yılı net kar

marjı da 4,1 puan düşüşle %7,2’ye geriledi. 2023 yılsonunda Otokar’ın net borcunun, 5,82 mlr TL’den 9,30 mlr TL’ye

yükselmesine karşın, net borç/FAVÖK rasyosu operasyonel karlılıktaki güçlenme ile 7,69x’dan 5,6x’a geriledi. 2023

yılına ilişkin olarak, finansal görünümün güçlü operasyonel karlılığa işaret ettiğini takip ediyoruz. Ayrıca 2023 yılı net

borç/ FAVÖK rasyosunda öne çıkan düşüşü de önümüzdeki dönem karlılığına ilişkin olarak olumlu bir sinyal olarak

görüyoruz. Bu çerçevede Otokar’ın 2023 yılı finansallarının hisse performansına etkisini nötr olarak değerlendiriyoruz.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu OTKAR F/K 56,1

Cari Fiyat (TL) 536,00 FD/FAVÖK 30,4

52H En Yüksek (TL) 553,50 FD/Satışlar 4,2

52H En Düşük (TL) 141,46 PD/DD 25,9

Piyasa Değeri (mn TL) 64.320,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.074,5 S1H 0,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 27% S1A 2,0%

Endeks Payı (BIST100) 0,7% S3A 4,8%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 100,4%

3A Hacim (mn TL) 136,9 YB 1,0%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu AKCNS F/K 13,8

Cari Fiyat (TL) 171,10 FD/FAVÖK 8,1

52H En Yüksek (TL) 199,90 FD/Satışlar 1,7

52H En Düşük (TL) 52,10 PD/DD 2,4

Piyasa Değeri (mn TL) 32.756,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.056,5 S1H -4,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 19% S1A -8,6%

Endeks Payı (BIST100) 0,2% S3A -6,9%

Temettü Verimi 0,7% S1Y 69,4%

3A Hacim (mn TL) 169,5 YB -4,7%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Türk Telekom (TTKOM, Pozitif): Türk Telekom'un iştiraki Argela, Barcelona'da düzenlenen GSMA Mobil Dünya

Kongresi'nde Azerbaycan'ın lider mobil operatörü Azercell ile önemli bir iş birliğine imza attı. Bu kapsamda Argela

Network & Müşteri Güvencesi (NCA) platformunun yeni ürünlerini sistemine entegre eden Azercell, müşteri deneyimini

en üst düzeye çıkarmayı hedefliyor. Gerçek Zamanlı İzleme (RTM), Hizmet Kalitesi İzleme (SQM) ve Müşteri Deneyimi

Yönetimi (CEM) platformlarını barındıran Argela NCA Ürün Paketi, büyük veri analitiğine dayanan yapısıyla ağ

operatörlerinin, ağları ve hizmetleri üzerinde uçtan uca görünürlük elde etmelerine olanak tanıyor. Tüm popüler OTT

uygulamaları ve video akış hizmetleri de dahil olmak üzere ses ve veri hizmetleri için gerçek zamanlı izleme ve

anormallik tespit imkanı sunan platform, her abonenin hizmet deneyimine ilişkin önemli veriler de sağlıyor. Şirket ayrıca,

yeni nesil yeşil şebeke teknolojilerinin ve uygulamalarının hayata geçirilmesi için ZTE ve Netaş ile iş birliği yapacak. Türk

Telekom’un hizmet kapsamı ve teknoloji ihracatı üzerindeki rolünü pekiştiren söz konusu gelişmeleri hisse performansı

açısından olumlu olarak değerlendiriyoruz.

Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Doğan Holding (DOHOL, Nötr): Pay geri alım işlemleri kapsamında, 26.02.2024 tarihinde 13,91 TL –14 TL fiyat

aralığından (ortalama 13,9557 TL) 885.000 adet Şirket payı geri alınmış ve Şirketin sahip olduğu DOHOL payları

36.759.838 adede ulaştı (Şirket sermayesine oranı %1,4047).

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TTKOM F/K 21,1

Cari Fiyat (TL) 33,46 FD/FAVÖK 6,9

52H En Yüksek (TL) 35,12 FD/Satışlar 2,3

52H En Düşük (TL) 13,10 PD/DD 3,6

Piyasa Değeri (mn TL) 117.110,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 3.777,2 S1H 5,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 13% S1A -9,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,6% S3A 30,8%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 5,4%

3A Hacim (mn TL) 1.243,8 YB 12,4%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu DOHOL F/K 3,9

Cari Fiyat (TL) 14,02 FD/FAVÖK 3,4

52H En Yüksek (TL) 15,28 FD/Satışlar 0,4

52H En Düşük (TL) 7,52 PD/DD 1,2

Piyasa Değeri (mn TL) 36.690,3 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.183,4 S1H 0,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 36% S1A -5,3%

Endeks Payı (BIST100) 0,5% S3A -12,6%

Temettü Verimi 2,4% S1Y -27,5%

3A Hacim (mn TL) 433,1 YB 1,8%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 5.51x 4.17x

Maksimum 7.58x 7.63x

Ortalama 6.44x 6.12x

Minimuma Uzaklık 2.06x 3.40x

Maksimuma Uzaklık -0.01x -0.06x

Performans 23.2% 57.9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %15; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %19.2 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

7.57x

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.09x 0.57x

Maksimum 1.52x 1.52x

Ortalama 1.34x 1.03x

Minimuma Uzaklık 0.21x 0.73x

Maksimuma Uzaklık -0.22x -0.22x

Performans 12.6% 103.3%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.30x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %3; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %20.9 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11.88x 8.48x

Maksimum 16.47x 20.27x

Ortalama 14.01x 13.88x

Minimuma Uzaklık 4.45x 7.85x

Maksimuma Uzaklık -0.13x -3.93x

Performans 11.3% 66.0%

16.34x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %14; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %15 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

XUSIN F/K (Cari)
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BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0.3 -13.8

Maksimum 16.6 34.0

Ortalama 9.9 9.2

Minimuma Uzaklık 16.2 30.2

Maksimuma Uzaklık -0.2 -17.6

Performans 4.5% 6.4%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 6.6 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 7.2 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

16.44

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 28.1 -7.6

Maksimum 61.8 66.4

Ortalama 46.6 29.3

Minimuma Uzaklık 22.6 58.3

Maksimuma Uzaklık -11.0 -15.7

Performans 9.5% 13.4%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 4.1 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 21.4 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

50.7

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -5.2 -16.4

Maksimum 15.9 37.0

Ortalama 6.3 6.9

Minimuma Uzaklık 17.4 28.6

Maksimuma Uzaklık -3.6 -24.8

Performans 5.6% 2.8%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 5.3 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

12.2



Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

26 Şubat 02:50 Japonya Hizmet ÜFE (Yıllık) Ocak 2,4% 2,4%

26 Şubat 11:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Vujcic'in Konuşması -- -- --

26 Şubat 11:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Stournaras'ın Konuşması -- -- --

26 Şubat 18:00 ABD Yeni Konut Satışları (Aylık) Ocak 3,0% 8,0%

26 Şubat 18:30 ABD Dallas Fed İmalat Aktivite Endeksi Şubat -- -27,4

27 Şubat 02:30 Japonya TÜFE (Yıllık) Ocak 1,9% 2,6%

27 Şubat 02:30 Japonya Gıda dışı TÜFE (Yıllık) Ocak 1,9% 2,3%

27 Şubat 03:40 ABD Fed Üyesi Schmid'in Konuşması -- -- --

27 Şubat 16:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Ocak -4,5% 0,0%

27 Şubat 16:30 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Ocak 0,3% 0,5%

27 Şubat 17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi Aralık -- 0,3%

27 Şubat 17:00 ABD S&P CoreLogic Casechiller Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Aralık -- 0,15%

27 Şubat 17:00 ABD S&P CoreLogic Casechiller Konut Fiyat Endeksi (Yıllık) Aralık -- 5,4%

27 Şubat 17:05 ABD Fed Üyesi Barr'ın Konuşması -- -- --

27 Şubat 18:00 ABD Richmond Fed İmalat Aktivite Endeksi Şubat -- -15

27 Şubat 18:00 ABD Conference Board Tüketici Güveni Şubat 114,8 114,8

27 Şubat 18:00 ABD Richmond Fed İş Koşulları Endeksi Şubat -- -3

27 Şubat 18:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Şubat -- -9,3

28 Şubat 08:00 Japonya Öncü Endeks (Final) Aralık -- 110,0

28 Şubat 10:00 Türkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ocak -6,20 -6,04

28 Şubat 10:00 Türkiye Ekonomi Güveni Şubat -- 99,4

28 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Ekonomi Güveni Şubat 96,6 96,2

28 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Sanayi Güveni Şubat -9,0 -9,4

28 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Hizmet Güveni Şubat -- 8,8

28 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni (Final) Şubat -- -15,5

28 Şubat 15:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 23.Şub -- -10,6%

28 Şubat 16:30 ABD Yıllıklandırılmış GSYİH (Çeyreklik) 4. Çeyrek 3,3% 3,3%

28 Şubat 16:30 ABD Kişisel Tüketim 4. Çeyrek 2,7% 2,8%

28 Şubat 16:30 ABD PCE Fiyat Endeksi 4. Çeyrek -- 1,5%

28 Şubat 16:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Çeyreklik) 4. Çeyrek -- 2,0%

28 Şubat 16:30 ABD Mal Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ocak -88,1 -88,5

28 Şubat 16:30 ABD Perakende Stoklar (Aylık) Ocak -- 0,8%

28 Şubat 16:30 ABD Toptan Satış Stokları (Aylık, Öncü) Ocak -- 0,4%

28 Şubat 20:00 ABD Fed Üyesi Bostic'in Konuşması -- -- --

28 Şubat 20:15 ABD Fed Üyesi Collins'in Konuşması -- -- --

28 Şubat 20:45 ABD Fed Üyesi Williams'ın Konuşması -- -- --

29 Şubat 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Öncü) Ocak -7,0% 1,4%

29 Şubat 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Öncü) Ocak -1,8% -1,0%

29 Şubat 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Aylık) Ocak 0,5% -2,9%

29 Şubat 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Yıllık) Ocak 2,0% 2,1%

29 Şubat 08:00 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllık) Ocak -7,8% -4,0%

29 Şubat 10:00 Türkiye GSYİH (Yıllık) 4. Çeyrek 3,7% 5,9%

29 Şubat 16:30 ABD Kişisel Gelir Ocak 0,5% 0,3%

29 Şubat 16:30 ABD Kişisel Harcama Ocak 0,2% 0,7%

29 Şubat 16:30 ABD Reel Kişisel Harcama Ocak -- 0,5%

29 Şubat 16:30 ABD PCE Deflatörü (Aylık) Ocak 0,3% 0,2%

29 Şubat 16:30 ABD PCE Deflatörü (Yıllık) Ocak 2,4% 2,6%

29 Şubat 16:30 ABD Çekirdek PCE Deflatörü (Aylık) Ocak 0,4% 0,2%

29 Şubat 16:30 ABD Çekirdek PCE Deflatörü (Yıllık) Ocak 2,8% 2,9%

29 Şubat 16:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 24.Şub -- 201k

29 Şubat 16:30 ABD Devam Eden İşsizlik Maaşı Başvuruları 17.Şub -- 1862k

29 Şubat 17:45 ABD MNI Chicago PMI Şubat -- 46,0

29 Şubat 18:00 ABD Bekleyen Konut Satışları (Aylık) Ocak 1,0% 8,3%

29 Şubat 18:00 ABD Bekleyen Konut Satışları (Yıllık) Ocak -- -1,0%

29 Şubat 18:50 ABD Fed Üyesi Bostic'in Konuşması -- -- --

29 Şubat 19:00 ABD Fed Üyesi Golsbee'in Konuşması -- -- --

29 Şubat 19:00 ABD Kansas City Fed İmalat Aktivite Endeksi Şubat -- -9

29 Şubat 21:15 ABD Fed Üyesi Mester'in Konuşması -- -- --

1 Mart 02:30 Japonya İş/Başvuru Oranı Ocak 1,27 1,27

1 Mart 02:30 Japonya İşsizlik Oranı Ocak 2,4% 2,4%

1 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank İmalat PMI (Final) Şubat -- 47,2

1 Mart 04:10 ABD Fed Üyesi Williams'ın Konuşması -- -- --

1 Mart 04:30 Çin İmalat PMI Şubat 49,1 49,2

1 Mart 04:30 Çin İmalat Dışı PMI Şubat 50,8 50,7

1 Mart 04:45 Çin Caixin İmalat PMI Şubat 50,7 50,8

1 Mart 08:00 Japonya Tüketici Güveni Şubat 38,3 38,0

1 Mart 10:00 Türkiye İmalat PMI Şubat -- 49,2

1 Mart 12:00 Euro Bölgesi HCOB İmalat PMI (Final) Şubat 46,1 46,1

1 Mart 13:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Öncü) Şubat 0,7% -0,4%

1 Mart 13:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Öncü) Şubat 3,0% 3,3%

1 Mart 13:00 Euro Bölgesi Manşet TÜFE (Yıllık) Şubat 2,5% --

1 Mart 13:00 Euro Bölgesi İşsizlik Oranı Ocak 6,4% 6,4%

1 Mart 13:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Holzmann'ın Konuşması -- -- --

1 Mart 17:45 ABD S&P Global İmalat PMI (Final) Şubat -- 51,5

1 Mart 18:00 ABD İnşaat Harcamaları (Aylık) Ocak 0,2% 0,9%

1 Mart 18:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Hissiyatı (Final) Şubat 79,6 79,6

1 Mart 18:00 ABD Michigan Üniversitesi Cari Koşullar Endeksi (Final) Şubat -- 81,5

1 Mart 18:00 ABD Michigan Üniversitesi Beklentiler (Final) Şubat -- 78,4

1 Mart 18:00 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Final) Şubat -- 3,0%

1 Mart 18:00 ABD Michigan Üniversitesi 5-10 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Final) Şubat -- 2,9%

1 Mart 18:00 ABD ISM İmalat Şubat 49,2 49,1

1 Mart 18:00 ABD ISM Ödenen Fiyatlar Şubat -- 52,9

1 Mart 18:00 ABD ISM Yeni Siparişler Şubat -- 52,5

1 Mart 18:00 ABD ISM İstihdam Şubat -- 47,1

1 Mart 18:15 ABD Fed Üyesi Waller'in Konuşması -- -- --

1 Mart 19:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Şubat -- -2

1 Mart 20:15 ABD Fed Üyesi Bostic'in Konuşması -- -- --

1 Mart 21:30 ABD Fed Üyesi Daly'nin Konuşması -- -- --

1 Mart 23:30 ABD Fed Üyesi Kugler'in Konuşması -- -- --

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Foreks Türkiye
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ÇEKİNCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve 

tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri 

dikkate alınarak kişiye özel, imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler 

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 

bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Halk Yatırım, bu bilgilerin doğru, eksiksiz ve 

değişmez olduğunu garanti etmez, bilgi eksikliği ve yanlışlığından hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hiçbir şekilde 

alış veya satış teklifi olarak değerlendirilemez. Halk Yatırım’ın rapordaki bilgiler dolayısıyla ortaya çıkabilecek doğrudan ve dolaylı kazanç ve 

zararlarla ilgili herhangi bir sorumluluğu yoktur. Bu ileti 05 Kasım 2014 tarih ve 29166 sayılı Resmi Gazetede yayınlanan ve 01 Mayıs 2015 

tarihinde yürürlüğü giren “Elektronik Ticaretin Düzenlenmesi Hakkında” çıkan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti 

kapsamında değildir.
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